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ECONOMICS

ANGRIFFE AUF DEN IRAN

Dr. Jorn Quitzau, 28. Februar 2026

Heute morgen haben Israel und die USA nach ldngerer Vorbereitung den Iran mit Raketen
angegriffen. Im Fokus standen Regierungsgebdude in Teheran. Nach aktuellem Stand handelt es sich
nicht nur um Nadelstiche, sondern um den Beginn einer langer anhaltenden Militdroperation gegen
das iranische Mullah-Regime und dessen Atomprogramm. Der Iran hat mit Gegenangriffen
begonnen und Raketen Richtung Israel und wohl auf amerikanische Militdrbasen begonnen.

Was man zum jetzigen Zeitpunkt mit aller Vorsicht sagen kann: Irans wirtschaftliches Gewicht ist
gering. Der Anteil an der globalen Wirtschaftsleistung ist auf rund 0,4% gesunken. Mitte der
achtziger Jahre lag er noch bei knapp 1,5%. Damit ist der Iran von Platz 17 auf Platz 44 der gréssten
Wirtschaftsnationen abgerutscht. Der Anteil an den Welt-Importen und Welt-Exporten liegt bei
jeweils unter 0,4%. Gemessen an diesen Daten ist der Iran fur die Weltkonjunktur weitgehend
unbedeutend. Im Fokus steht der groRe Olreichtum des Irans. Mit einem Anteil von rund 12% an den
weltweiten Olreserven liegt der Iran auf Platz 3 hinter Venezuela und Saudi-Arabien. Bei der
Produktion liegt das Land mit einem Welt-Anteil von 3-4% allerdings nur auf Platz 9.
Hauptabnehmer des iranischen Ols sind Lander in Asien, insbesondere China.

Zudem liegt der Iran an der fir die Schifffahrt wichtige Strafse von Hormus. Rund ein Viertel des
globalen Olhandels wird durch die StraBe von Hormus abgewickelt. Eine Blockade durch den Iran
ist fur das Land selbst aber politisch und wirtschaftlich auch geféhrlich.

Die Weltkonjunktur ist prinzipiell am anfalligsten fur Olpreisénderungen, die durch den Krieg
ausgelost werden. Ausserbdrsliche Indikationen zeigen einen Anstieg von rund 73 auf knapp 80 US-
Dollar je Barrell. Das ist betrachtlich, aber auch nach einem solchen Anstieg lage der Olpreis noch
auf moderatem Niveau (Abb. S.2). Sollte der Preis weiter steigen, konnte dies die Inflationsrate
kurzfristig steigen lassen. In der Eurozone und in der Schweiz ist das Inflationsumfeld momentan
gleichwohl entspannt, sodass die EZB und die SNB ihren geldpolitischen Kurs vorerst nicht dndern
mussten. Im Vereinigten Konigreich sowie den USA konnte der Disinflationsprozess gebremst
werden und sich die immer noch zu hohen Inflationsraten Lldnger halten. Die ndchsten Zinssenkungen
der beiden Zentralbanken kdnnten dadurch verzégert werden.

Insgesamt durften die rein weltwirtschaftlichen Folgen des Krieges vorerst Uberschaubar bleiben.
Allerdings findet der Krieg in einer Zeit statt, in der die Welt ohnehin nicht arm an Risikofaktoren ist.
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Innerhalb der investmentpolitischen Gremien der Bank wird die durch die aktuellen Entwicklungen
verdnderte geopolitische Lage bereits seit heute Morgen analysiert. Eine Anpassung oder
Bestdtigung der Hausmeinung (aktuell: neutrale Aktien- und Obligationenpositionierung,
Ubergewicht in Gold) erfolgt bis zum Bérsenbeginn am Montag.
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Disclaimer

Die Bergos AG ist eine unabhdngige, international agierende Schweizer Privatbank mit Fokus auf Private Wealth
Management. Sie ist im Jahr 2021 mit neuem Aktionariat aus ihrer vormaligen Muttergesellschaft, der 1590 gegrindeten
Berenberg Gruppe, hervorgetreten und seit Uber dreissig Jahren fur internationale Privatkunden und Unternehmer am
Schweizer Finanzplatz tétig. Ihr Hauptsitz ist in Zlrich mit einer Niederlassung in Genf. Die Schweizer Privatbank hat sich
dem “Human Private Banking” verschrieben und ist auf Vermogensverwaltung und -betreuung spezialisiert. Mit Uber 130
Mitarbeitenden liegt der Fokus auf der kompetenten Beratung in allen bekannten liquiden und illiquiden Anlageklassen
sowie in alternativen Anlagen und Private Markets. Unser “beyond money” Ansatz umfasst zudem Expertise in Kunst und
Philanthropie. Unternehmerischen Kunden bietet Bergos Zugang zu M&A und anderen Corporate Finance-
Dienstleistungen. Die Bergos AG bietet Privatkunden, Unternehmern und deren Familien einen ganzheitlichen,
generationentbergreifenden Service, der neben Anlageempfehlungen auf Sicherheit, Neutralitdt, Internationalitét und
Weltoffenheit abzielt.

Diese Publikation dient ausschliesslich zu Informations- und Marketingzwecken. Die bereitgestellten Informationen sind
nicht rechtsverbindlich und stellen weder Finanzanalysen noch einen Verkaufsprospekt, ein Angebot fir
Investmenttransaktionen, eine Vermoégensverwaltung oder eine Anlageberatung dar und ersetzen keine rechtliche,
steuerliche oder finanzielle Beratung.
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